MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Warszawa, dn. 20 czerwca 2025 roku

Rada Nadzorcza
Michael / Strom
Dom Maklerski S.A.

Ocena stosowania w Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
Zasad Ladu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych
za okres od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.

Przyjecie do stosowania, w tym rozszerzenia stosowania Zasad Ladu Korporacyjnego dla
Instytucji Nadzorowanych (dalej ,,Zasady”) oraz wylaczenia ze stosowania w Michael / Strom
Dom Maklerski S.A. (dalej ,,Dom Maklerski” lub ,,Spétka”)

Uchwalg z dnia 22 lipca 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego przyje¢la Zasady wskazujac

jednoczesnie, ze powinny zosta¢ przyjete przez instytucje nadzorowane oraz beda obowigzywac od

dnia 1 stycznia 2015 r.

Zasady zostaty przyjete w Domu Maklerskim w brzmieniu uchwalonym przez Komisj¢ Nadzoru

Finansowego przez :

1.  Zarzad Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 12 lutego 2015 roku;

2. Rade Nadzorczg Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 5 marca 2015 roku;

3. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikoéw Domu Maklerskiego uchwata w dniu 17 kwietnia
2015 roku.

Dotychczasowe rozszerzenia stosowania Zasad wylaczonych poczatkowo ze stosowania:

1. W dniu 29 wrzesnia 2015 r. Zarzad Domu Maklerskiego a w dniu 29 pazdziernika 2015 r.
Rada Nadzorcza rozszerzyli wylaczong ze stosowania zasad¢ okreslong w§ 6 ust. I
dotyczacg anonimowego powiadamiania o naduzyciach (whistleblowing). Rada Nadzorcza
przyjeta ww. zasad¢ w dniu 29 pazdziernika 2015 r.

2. W dniu 18 lutego 2016 r. Zarzad Domu Maklerskiego a w dniu 21 lutego 2016 r. Rada

Nadzorcza rozszerzyli stosowanie Zasad o wylagczong ze stosowania zasade okre§long w §
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51 ust. 2 (nietqgczenie odpowiedzialnosci za zarzqdzanie danym ryzykiem z
odpowiedzialnosciq za obszar dzialalnosci generujgcy to ryzyko).
W dniu 7 lutego 2018 r. Zarzad Domu Maklerskiego, a w dniu 23 lutego 2018 r. Rada
Nadzorcza rozszerzyli stosowanie Zasad o wylaczong ze stosowania zasade okreslona
w Rozdziale 9 — dotyczaca wykonywania uprawnien z aktywow nabytych na ryzyko klienta.
Uchwatg nr 05/03/2024 z dnia 13 marca 2024 r. Zarzad Domu Maklerskiego rozszerzyt
stosowanie Zasad o wylaczong ze stosowania zasade okreslong w § 10 ust. 1 — dotyczaca
tego, ze udzialowcy nie mogg ingerowaé w sposdb sprawowania zarzadu, w tym
prowadzenie spraw przez organ zarzadzajacy instytucji nadzorowanej. Zakres stosowania
zasady zostal wylaczony w ubiegtych latach ze wzgledu na uni¢ personalng Prezesa Zarzadu
i wiekszosciowego akcjonariusza M/S. Na skutek analizy ww. zasady, ktéra zostala
przedstawiona w warunkach poprawy oceny Z1.K z dnia 12 maja 2023 r. uznano, ze zasada
stosowana jest w petni, albowiem:
e Prezes Zarzadu prowadzi sprawy M/S bezposrednio w ramach pelnienia tejze
funkcji.
e Akcjonariusze nie bgdacy czltonkami Zarzadu M/S, nie ingeruja w sposob
sprawowania zarzadu, w tym prowadzenie spraw przez Zarzad.
e Akcjonariusze moga wplywac na funkcjonowanie M/S wytacznie poprzez decyzje

organu stanowigcego nie naruszajac kompetencji pozostatych organow.

5. Uchwata nr 05/03/2024 z dnia 13 marca 2024 r. Zarzad Domu Maklerskiego rozszerzyt stosowanie

Zasad o wylaczong ze stosowania zasad¢ okreslong w § 12 ust. 1 i 2 — dotyczaca tego, ze:

udziatowcy odpowiedzialni sg za niezwtoczne dokapitalizowanie instytucji nadzorowanej w
sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatow wlasnych instytucji nadzorowanej na
poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga tego
bezpieczenstwo instytucji nadzorowane;j.

odpowiedzialno§¢ udzialowcow za niezwloczne dostarczanie instytucji nadzorowanej
wsparcia finansowego w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania plynnosci instytucji
nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a takze
gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji nadzorowane;.
Zakres stosowania zasady zostal wylaczony w ubieglych latach ze wzgledu na to, ze przepisy
prawa, w szczego6lnosci Kodeksu Spotek Handlowych, regulacje dotyczace dziatalnosci domow
maklerskich nie nakladajg na udzialowcow domu maklerskiego w formie spotki kapitatowe;j
obowigzku dokapitalizowania w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatow
wlasnych instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje

nadzorcze, a takze gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji nadzorowanej. Jednakze Zarzad
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Domu Maklerskiego bedzie rekomendowat akcjonariuszom, aby niezwtocznie dokapitalizowali

Spotke w sytuacji, gdy bedzie to niezbedne.

6. Uchwata nr 05/03/2024 z dnia 13 marca 2024 r. Zarzad Domu Maklerskiego rozszerzyt stosowanie

Zasad o ww. wylaczona ze stosowania zasade z uwagi na ztozone przez znaczacych akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% akcji Domu Maklerskiego o$wiadczenia w przedmiocie

dostarczenia wsparcia finansowego.

Obecnie wylaczone ze stosowania Zasady

Zasada okreslona w § 8 ust. 4 — dotyczqca ulatwiania udziatu wszystkim udziatlowcom w
zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej, miedzy innymi poprzez zapewnienie

mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach organu stanowigcego.

Uzasadnienie: uchylenie si¢ od stosowania tej zasady wynika z faktu, iz dla Domu Maklerskiego
byloby to nadmiernie ucigzliwe, gdyz skutkowaloby koniecznos$cig nabycia i1 utrzymania
infrastruktury technicznej umozliwiajgcej udzial na posiedzeniach Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy oraz z uwagi na fakt, iz wprowadzenie mozliwosci elektronicznego aktywnego
udzialu w zgromadzeniach nie jest w dalszym ciggu uzasadnione liczba akcjonariuszy.
Odpowiednie zapewnienie udziatu wszystkim akcjonariuszom aktywnego udziatlu w walnych

zgromadzeniach nast¢puje poprzez zastosowanie uregulowan Kodeksu Spotek Handlowych.

Ocena stosowania Zasad

Zgodnie z § 27 Zasad organ nadzorujacy dokonuje regularnej oceny ich stosowania, a wyniki tej
oceny sa udostepniane na stronie internetowej instytucji nadzorowanej oraz przekazywane
pozostatym organom instytucji nadzorowane;j.

W wyniku przeprowadzonego przegladu oraz pozyskanych informacji nt. dotychczasowego
sposobu, w jaki wdrazano i stosowano Zasady, stwierdzono, iz Zasady stosowane byty nalezycie,

z uwzglednieniem skali i charakteru dziatalnosci Spotki.
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W efekcie przegladu ustalono w szczeg6lnosci, co nastepuje:

» w regulacjach Domu Maklerskiego odzwierciedlono postanowienia okreslone w Zasadach,

» struktura organizacyjna Domu Maklerskiego dostosowana jest do wielkosci i profilu
ponoszonego ryzyka oraz odzwierciedla wytyczne wynikajace z Zasad, a schemat
organizacyjny udostepniony jest na stronie internetowej Spotki,

» Dom Maklerski posiada opracowane w formie pisemnej zasady sprawowania kontroli
wewngtrznej, dostosowane do specyfiki, wielkosci i profilu ryzyka Spotki, zaktualizowane w
zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdélowych
warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, bankow, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych z dnia z dnia 24 wrze$nia 2024
r. (Dz.U. 22024 r. poz. 1423);

» Dom Maklerski prowadzi przejrzysta polityke informacyjng dotyczacg dziatalnosci Spotki,
uwzgledniajacg potrzeby wszystkich interesariuszy i zapewniajacg rowny dostep do
informacji,

» w Domu Maklerskim wdrozony stosowny podziat zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy
cztonkow Zarzadu Spotki,

» posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki przeprowadzane sa w miarg potrzeb, przy czym
odbywaja si¢ co najmniej 6 razy w roku,

» publikowane przez Dom Maklerski raporty zawierajace informacje finansowe sg udostgpniane
w formie elektronicznej, w sposob czytelny i dostosowany do potrzeb odbiorcy,

» wynagrodzenie cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osob pelnigcych kluczowe funkcje
sa zgodne z Polityka wynagrodzen dla poszczego6lnych kategorii osob, ktorych dziatalnos¢
zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka w Domu Maklerskim, co podlega badaniu przez
Audytora wewngtrznego,

» obowigzujace w Spotce regulacje wewnetrzne zapewniaja prawidtowy przebieg procesu

rozpatrywania skarg i reklamacji,

Majac na uwadze catoksztalt stosowania Zasad rekomenduje si¢ dokonanie pozytywnej oceny

wdrozenia i stosowania Zasad w Spolce.

Inspektor Nadzoru



